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PXE - Trh s povolenkami nadale vykazuje nechut opustit pohodIné pasmo. Po dosazeni 24,0 Eur/MWh se trh vydava zase vyse. Stfedecni velka polska aukce
naznaci dalsi vyvoj. Podobna poptavka jako pfi posledni aukci mize vratit ceny na horni hranici pAsma, slabsi poptavka povede k otestovani spodni hranice.
Fundamentalné nemame v dohledu silny impuls pro vyraznéjsi akci, snad s vyjimkou ocekdavani vétSich srazek v nasledujicim tydnu, elektrarny na Dunaji
vyrabéji v soucasnosti velmi malo energie. Ceny elektfiny jsou relativné stabilni, zajimavé je odtrZeni cen na vychodé Evropy od cen zapadnich. V pracovnich
dnech pfi silném vétru v Némecku nejsou vyjimkou rozdily 10-20 Eur mezi cenami denniho trhu. Diivodem je jiz zminéné sucho na Dunaiji. V dUsledku toho se
ceny na tnor v Cesku vysplhaly pfes 42 Eur/MWh. Gazprom v lednu obnovil prodeje plynu na elektronické platformé. To vedlo k dalsimu poklesu cen plynu,
tentokrat jiz mirnému. Pres rekordné vysokou zaplnénost zasobniki v Evropé a malé Sance na navrat mrazu je tézké uvéfit, Ze by cena méla dal klesat. Mohlo
by se tak dokonce stat, ze operatofi vyuziji nizkych cen a provedou odstavky tézebnich nebo transportnich zafizeni kvili opravam, které se bézné provadéji
v lété.

PXE CZ BL PXE CZ BL PXE CZ PL Elektfina EEX DE Komodity Kurzovni listek CNB

CAL-21 44,87 (-0,97) Q02-20 36,58 & (0,64) CAL-21 5526w (-1,51) CAL-21 41,87 = (-1,00) Uhli 61,50 & (1,45) EUR 25230 KEa (0,11)
CAL-22 47,30 = (-1,40) Q03-20 41,25 & (0,30) Q02-20 42,66 a (0,15) Q02-20 34,68 & (0,44) Plyn 1548w (-0,42) USD 22,883 K¢ a (0,22)
CAL-23 4842w (-0,85) M02-20 41,29 & (1,67 M02-20 50,00 & (0,12) M02-20 36,05 & (1,35) Ropa 59,03 (-6,13) GBP 29,903 K& & (0,44)

(
M03-20 38,45 & (1,66 C0g 24,60+ (-0,58) CHF 23,602 K¢ & (0,20)
Podil obnovitelnych zdrojii na vyrobené elektfiné dosahl loni v némecké oblasti 50Hertz rekordnich 60 % - To je 0 5 procentnich bodl vice nez v roce 2018. Hodnota 60 % je svétovym
rekordem pro vysoce volatilni dodavku z vétrnych a solarnich elektraren.

V Australii zprovozni dal$i megabaterii Tesly, podpofi provoz vétrné elektrarny - Baterie ma pomoci tamni siti pfi integraci vyroby z obnovitelnych zdroji. Bateriové lozisté je umisténo u
vétrné farmy Lake Bonney. Baterie o vykonu 25 MW a kapacité 52 MWh pomiiZe stabilizovat vyrobu pfilehlé vétrné farmy o instalovaném vykonu 278,5 MW, ktera roéné vyrobi dostatek
elektrické energie pro pokryti potieb zhruba 110 tisic tamnich domécnosti.

Ceny plynu se na zapadé Texasu propadly do zapornych hodnot - Globalni previs nabidky nad poptavkou vzhledem k mirné zimé v mnoha ¢astech svéta tlaci ceny zemniho plynu na svétovych
trzich na mnohaleta minima. Situace v§ak neni tak extrémni jako na zapadé Texasu v oblasti Permské panve, kde se ceny plynu opét propadaji do zapornych hodnot. Poprvé se tomu stalo
v loriském roce, kdy spotové ceny plynu nékolikrat zamifily hluboko pod nulu. Nyni se tento jev viibec poprvé vyskytl na forwardovém trhu, kdy se dodavka plynu pro duben podle serveru S&P
Global zobchodovala ve stfedu za -0,02 USD/MMBtu (zhruba -0,06 EUR/MWh).

Vyvoj PXE CZ BL CAL na pfisti rok a kurzu CNB (CZK/EUR) za poslednich 6 mésici
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BL - BASE LOAD - rovnomérn hodinova dodavka elektfiny v obdobi od 00:00 do 24:00; PL — PEAK LOAD - rovnoméma hodinova dodavka elektiiny od pondéli do patku od 8:00 do 20:00; CAL19 - obdobi dodavky rok 2019; Qxx-xx - obdobi dodvky je kvartal; Mxx-xx - obdobi dodavky je
mésic; PXE (POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s.) - Energeticka burza v Praze; EEX - (European Energy Exchange AG) energeticka burza v Lipsku; DE - Némecko; Plyn - fyzicky future zemniho plynu NCG s roéni rovnomérmou dodavkou kotovanj na Powernext v EUR/MWh
(GOBY); uhli - ARA Next Year - roéni dodavka cerného uhli do piistavu terdam-Antwerp o vihievnosti 6,000 kcal/kg a max obsahu siry do 1% s rovnomérnou mésiéni dodavkou po cely nasledujici rok (USD/t); C02- emisni povolenka (EU Emission Allowance-EUA) roéni

R P
financni futures s dodavkou v nejblizsim prosinci roku; ropa - (USD/barel) ropa typu Brent obchodovana na svétovych trzich s dodavkou na nasledujici mésic.
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