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PXE - Povolenky se pohybuji pomérné Cile, ale z(istavaji v izkém pasmu, kolem 26,5 EUR plus minus pdl eura. Akciové trhy udrZuji opatrny optimismus a
poptavka po nizsich srpnovych objemech povolenek v aukcich neni tplné Spatna (bid to cover ratio v priméru kolem 2EUR). Porad si myslime, Ze v okamZiku
slabé chvile na akciovych trzich dostanou povolenky pofadné zabrat. Trvajici snizené toky plynu pres Velké KapusSany a vrcholici sezona tdrzby norskych
téZzebnich a prepravnich kapacit posunula spotové ceny jesté vySe proti minulému tydnu, nicméné dynamika pohybu slabne. Da se Cekat, Ze s mirnym
ochlazenim teplot v zapadni Evropé se dostavi korekce cen. Uhli vzdalo nepfilis odvazné pokusy o prorazeni resistence (61 USD/t na CAL21 API2) a posunulo
se nize. Pokud se nedostavi dalSi vina optimismu, hrozi korekce. Vzhledem k tomu, Ze pfed 2 mésici byl ten samy kontrakt kolem 53 USD, m4 pfipadna korekce
slusny potencidl. Elektfina z(stava zatim v klidu. Zajimavy je vyvoj na spreadu DE/CZ, kde se cena na CAL21 dostala pod 4 EUR. Diky malym spreadiim na
spotu a ocekavanym srazkam v povodi Dunaje oéekavame pokracovani tohoto trendu.

PXE CZ BL PXE CZ BL PXE CZ PL Elektfina EEX DE Komodity Kurzovni listek CNB
CAL-21 44,64 & (1,59) Q0420 42,13 & (0,87) CAL-21 5556 & (1,55) CAL-21 40,54 & (1,59) Uhli 59,25 w (-0,20) EUR 26,185 K& » (-0,14)
CAL-22 4823 & (127) Q01-21 46,48 & (1,34) Q04-20 52,93 a (0,80) Q04-20 38,23 & (0,97) Plyn 13,00 & (0,51) USD 22,262 Kéw (-0,19)
CAL-23 49,20 & (1,00) M09-20 37,25 (-0,59) M09-20 43,88 ¥ (-0,42) M09-20 3525w (-0,49) Ropa 44944 (1,21) GBP 29,046 K& v (-0,20)
M10-20 39,78 & (0,47) CO9 26,70 « (0,58) CHF 24,269 KEw (-0,14)

Instalovany vykon offshore vétrnych elektraren by mohl do konce desetileti vzriist a7 8krét, zejména diky Ciné - Cina povede svétovy trend nérdistu offshore vétrnych elektréren. Uvédi to nova
studie, ktera zaroven predikuje, Ze jiZ v tomto desetileti bude sektor offshore vétrné energetiky schopny vyprodukovat celosvétové na 900 tisic novych pracovnich mist.

Némecko v cervenci zaznamenalo mezirocné trojnasobny pocet registrovanych elektromobilti - Pocet nové registrovanych elektromobilti v Némecku béhem cervence dosahl rekordnich téméf
17 tisic kust, coZ Cini vice nez 5% podil na vSech nové registrovanych vozech. V meziro¢nim porovnani se jedna o témér trojnasobek, u hybridnich vozidel byl nartst vice nez dvojnasobny.

Bosch si v Némecku zajistil pomoci PPA dohod 100 GWh/rok ze solarnich elektraren bez podpory - Némecka technologicka spolecnost Bosch uzavrela se tfemi energetickymi spolecnostmi
dlouhodobé dohody o nakupu elektfiny v celkovém objemu 100 GWh/rok. O dodavku elektfiny se postaraji némecké solarni elektrarny o celkovém instalovaném vykonu 107 MW, které
necerpaji investicni ani provozni podporu.

Vyvoj PXE CZ BL CAL na pfisti rok a kurzu CNB (CZK/EUR) za poslednich 6 mésicii
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BL - BASE LOAD - rovnomérné hodinova dodavka elektfiny v obdobi od 00:00 do 24:00; PL — PEAK LOAD - rovnomérna hodinova dodavka elektfiny od pondéli do patku od 8:00 do 20:00; CAL19 - obdobi dodavky rok 2019; Qxx-xx - obdobi dodavky je kvartal; Mxx-xx - obdobi dodavky je
mésic; PXE (POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s.) - Energeticka burza v Praze; EEX - (European Energy Exchange AG) energeticka burza v Lipsku; DE - Némecko; Plyn - fyzicky future zemniho plynu NCG s rocni rovnomérnou dodavkou kotovany na Powernext v EUR/MWh
(GOBY); uhli - ARA Next Year - rocni dodavka cerného uhli do pfistavu ntwerp o vyh i 6,000 kcal/kg a max obsahu siry do 1% s rovnomérnou mésicni dodavkou po cely nasledujici rok (USD/t); CO2- emisni povolenka (EU Emission Allowance-EUA) roéni
finanéni futures s dodavkou v nejblizsim prosinci roku; ropa - (USD/barel) ropa typu Brent obchodovana na svétovych trzich s dodavkou na nasledujici mésic.
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