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Dalsi turbulentni tyden. Velka polska aukce stlacila cenu EUA az k 26 EUR/MWh. Nicméné pozdéji zacaly pronikat na vefejnost zpravy o zaméru Komise snizit
emise do r. 2030. Detailni plan by mél spocivat ve sniZeni stropu objemu povolenek, tak aby se priblizil k redlnému stavu potreb, zavést preshranicni
mechanizmus, ktery by zabranil takzvané carbon leakage, dale omezeni bezplatného vydéavani povolenek a také rozsiteni programu EU ETS na dopravu a
budovy. Prijeti téchto opatieni by nepochybné sniZil prebytek povolenek na trhu a pomohl cené vys, nicméné redlné se da ocekavat dlouhé jednani, silné
lobyistické tlaky pramyslovych skupin i stati, mnoho kompromisti a vzhledem ke komplikované ekonomické situaci je tézké uvéfit, Ze by se prosadilo vse.
Vcera se povolenky dotykaly maxim, dnes, po nepfili§ zdarilé aukci se drzi asi jedno euro pod vrcholem. DalSi vyvoj budou ovliviiovat dalsi zpravy. Doufejme, Ze
po neoficidlnim tniku se komise rozhodne plan zverejnit. Ceny plynu jsou ovlivnény vysokou poptavkou plynovych elektraren. Spot sice neroste, ale vzhledem
k teplotam by mél klesat. Pristi tyden by mélo zacit foukat v Némecku, uvidime, zda to cendm pom(Ze niz. Uhli se drZi v Gizkém pasmu, ale v zasadé je vySe
nez pred tydnem. Spotové ceny elektfiny jsou ovlivnény jiz zminénym vétrem, ale zejména velmi nizkou disponibilni kapacitou FR jadernych elektraren.
Aktualné je k dispozici jenom asi 50 % celkové kapacity (cca 60 GWh). Takto nizkou disponibilitu si nepamatuji. Do za¢atku nového roku by se ovSem Cislo
mélo postupné zvedat az ke 100 %. Da se i nadale ocekavat eratické obchodovani, dokud se nevyjasni budouci plany Komise. Vy$si absolutni ceny pfinesly
dalsi snizeni spreadu DE/CZ, CAL 21 obchoduje za cca 2,75 EUR.

PXE CZ BL PXE CZ BL PXE CZ PL EEX Komodity Kurzovni listek CNB
CAL-21 45.77 & (1.76) 004-20 45.05 4 (1.58) CAL-21 56.31a (1.62) CAL-21 42.6 & (1.26) Uhli 58 (2.5) EUR 26.715a (0.25)
CAL-22 49.21 & (2.01) Q01-21 48.95 & (1.89) 004-20 56.68 & (1.62) 004-20 41.76 & (0.56) Plyn 13.67¥ (-0.1) USD 22.503a (0.12)
CAL-23 50.74 & (1.56) M10-20 44.03 & (1.92) M10-20 53.92 & (1.97) M10-20 40.68 & (0.54) Ropa 30.62 % (-2.4) GBP 29.216w (-0.25)
M11-20 46.69 & (1.52) €02 30.47 & (0) CHF 24.837 & (0.35)

Polsko aktualizovalo svou dlouhodobou energetickou politiku, pfipravuje se na odklon od uhli Podil elektrické energie z uhli by mél v Polsku do roku 2040 klesnout az na pouhych 11 %.
Polovina vyrobni kapacity by pak méla pochézet z bezemisnich zdrojt. Klicem by pfitom mél byt rozvoj offshore vétrnych elektraren a jaderné energetiky, predpoklada aktualizovany navrh
Polské energetické politiky do roku 2040.

Pandemie zpusobuje obrat energetiky k obnovitelnym zdrojim Energetické firmy po Soku z pandemie vice investuji do obnovitelnych zdroj, jako je vodik a dalsi nizkouhlikové alternativy.
Fosilni paliva ale ziistanou v blizké budoucnosti dominantni. Na virtualnim jednani Platts APPEC 2020 se na tom shodli zastupci energetického sektoru. Divody jsou ekonomické — kvili
koronavirové krizi klesla ve druhém Ctvrtleti spotfeba ropy o vice nez 20 procent a jeji ceny se ocitly nejnize za desitky let.

Vyvoj PXE CZ BL CAL na pfisti rok a kurzu CNB (CZK/EUR) za poslednich 6 mésicii
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BL - BASE LOAD - rovnomérna hodinova dodavka elektfiny v obdobi od 00:00 do 24:00; PL — PEAK LOAD - rovnomérna hodinovéa dodévka elektfiny od pondéli do patku od 8:00 do 20:00; CAL19 - obdobi dodévky rok 2019; Qxx-xx - obdobi dodavky je kvartal; Mxx-xx - obdobi dodavky je
mésic; PXE (POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s.) - Energeticka burza v Praze; EEX - (European Energy Exchange AG) energeticka burza v Lipsku; DE - Némecko; Plyn - fyzicky future zemniho plynu NCG s roni rovnomérnou dodévkou kotovany na Powernext v EUR/MWh
(GOBY); uhli - ARA Next Year - rocni dodavka cerného uhli do pfistavu Antwerp o vyh i 6,000 kcal/kg a max obsahu siry do 1% s rovnomérnou mésicni dodavkou po cely nasledujici rok (USD/t); CO2- emisni povolenka (EU Emission Allowance-EUA) roéni




