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Povolenky se dostaly mezi dva svéty, které maji ¢im dal tim méné spole¢ného. Svét energetikd, ktefi v aukcich v prosinci zaznamenali nejnizsi previs poptavky
v historii a svét levnych investorskych penéz, které Zenou povolenky vzhiru. Dichotomie dosla do takové trovné, Ze spotové povolenky jsou v tomto okamziku
nabizeny za 31,50 EUR a kontrakt DEC21 je poptavan za 32,05 EUR. Tento rozdil se nepochybné brzy uzavre, ale krdsné demonstruje, o co tady bézi. Je tfeba
ocekavat velkou volatilitu pravdépodobné nejméné do konce roku. Na druhé strané, akciové trhy jsou vybicovany k vykonlim, které mohou jen tézko udrzet a
prvni naznak korekce na DJI posle povolenky do vyvrtky. Opét doporuc¢ujeme drZet se zpét. Stabilita na plynu je historii po dramatickém rdstu cen LNG v Asii.
Index priimérnych tydennich cen LNG sko€il v patek o 37 % vys. To uz ovlivnilo i trhy v Evropé. Spot se pfiblizil 17 EUR a forwardy nasledovaly. Henry Hub se
porad drzi dole diky omezené kapacité zkapalfiovani plynu. Pfedpovéd na nejblizsich 10 dni ukazuje na pretrvavajici mraz ve vétsi ¢asti Asie. Neda se tedy
gekat prudka zména. Zasobniky v Evropé jsou plné z cca 81 %. Uhli pokracuje v rally. Kombinace zimy v Asii, odhodlani Ciny proinvestovat se z krize a
neochoty kupovat australské uhli tlaci ceny vzhiiru. Vzhledem k tomu, Ze Zadny z téchto fakt(i ihned nepomine, je na misté ocekavat dalsi tlak na riist cen. To
vSe ma za nasledek dramaticky nardst cen elektfiny. CAL21 dosahnul pres 49 EUR, nejvyssi tirovné za poslednich 12 mésicl. Spotové ceny se trochu uklidnily
s mirnym oteplenim. Vanocni svétky nejspiSe pfinesou dalSi oslabeni spotovych cen, ale ty jsou jeSté vice nez tyden daleko. Do té doby je volatilita jedinou

jistotou.

PXE CZ BL PXE CZ BL PXE CZ PL EEX Komodity Kurzovni listek CNB

CAL-21 49.09 & (3.78) Q01-21 51.79 & (4.63) CAL-21 59.64a (4.12) CAL-21 46.13a (2.97) Uhli 66.75 & (3.3) EUR 26.2¥ (-0.28)

CAL-22 51.19. (1.88) Q02-21 43.75 & (3.46) Q01-21 64.96 & (4.08) Q01-21 47.38a (2.7) Plyn 15519 & (1.7) USD 21.497 ¥ (-0.34)

CAL-23 51.41a (1.56) MO1-21 52.92 & (5.41) MO01-21 67.82 & (4.78) M13-21 47.23 & (1.73) Ropa 50.325 & (1.72) GBP 29.125 & (0.1)
MO1-21 52.92 & (5.41) €02 31.01 & (0) CHF 24.294w (-0.22)

Precerpavaci vodni elektrarna DaleSice letos dodé nejvic elektfiny za 42 let Precerpavaci vodni elektrarna DaleSice letos vyrobi nejvic elektfiny za 42 let svého provozu. Dosavadni roéni
maximum z roku 2015, které bylo 526 939 megawatthodin (MWh) elektrického proudu, prekonala elektrarna v patek. V nadrzi je vzhledem k leto$nim destim dost vody, k vysoké vyrobé
prispéla i nizka poruchovost zafizeni a jeho kratké planované odstavky.

Cena cerného uhli se vysSplhala na nejvyssi hodnotu za vice nez 20 mésict Cena cerného uhli s doddvkou na nasledujici mésic vzrostla na nejvyssi droven za vice nez jeden a pal roku.
Déivodem je rostouci poptavka v Ciné a dalSich asijskych zemich. Na rekordni hodnoty vzrostly i ceny evropskych emisnich povolenek.

Vyvoj PXE CZ BL CAL na pfisti rok a kurzu CNB (CZK/EUR) za poslednich 6 mésicii
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