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Korekce? Trhy zaZivaji dlouho nevidénou slabost, zejména u tzv. ,meme" titulli oblibenych u mlddeze sdruzené na siti Reddit. MlZe se to zdat jako
bezvyznamna epizoda, ale rally poslednich mésicl byla tazena pravé jimi. Objem margin pdjcek hrozivé narostl, dalsi paka vznikla v podobé nakupu
nevidaného mnoZstvi call opci. To vSe mize vést ke korekci na $irSim trhu. Mame za sebou jedno z nejdelSich obdobi rlistu akcii, korekce mize byt tedy docela
razantni. Dale také stoupaji vynosy na UST10Y. Pokud prejde korekce do masového vyprodeje, US treasury a FED nejspiSe pomohou. Povolenky ceka tedy
nejspise volatilni obdobi, spekulativni Ucty mozna zjisti, Ze vstoupit na trh pfes aukci je jednodussi, nez pres sekundarni trh vystoupit. Povolenkam muze
pomoci odloZena distribuce bezplatnych alokaci, ale pouze do¢asné. Ceny plynu se stabilizuji na nizsich trovnich. Cenovy strop do urcité miry urcuje trh LNG,
ktery v Asii klesnul k 18 EUR/MWh, ceny v Cesku se drzi pod 17. Dal$i vjvoj bude nejvice uréovat pocasi, které zatim nepiedpoklada nic vyjimecného. Levnéjsi
povolenky pomohly ur€itému zotaveni na uhli, o by¢i naladé se ale hovofit neda. Negativni korelace povolenek a uhli uklidiiuje trh s elektfinou. Budme za to
radi, v Texasu takové stésti neméli. Japonské krizové ceny elektfiny vypadaji proti cendm dosazenym v neCekané texaské zimé jako slusna nabidka.

PXE CZ BL PXE CZ BL PXE CZ PL EEX Komodity Kurzovni listek CNB
CAL-22 53.2 (-0.88) Q02-21 45.12 ¥ (-2.62) CAL-22 65.05 v (-0.63) CAL-22 52.72 & (0) Uhli 64.25 v (-0.25) EUR 25.975a (0.3)
CAL-23 53.53 (-0.38) Q0321 49w (-2.1) Q0221 51.01 ¥ (-2.76) Q0221 45.88 ¥ (-0.3) Plyn 16.975 ¥ (-0.05) USD 21.387a (0.22)
CAL-24 50.7 v (-0.24) M03-21 46.74w (-3.77) M03-21 54.85w (-4.38) M3-21 46.95 (-0.57) Ropa 63.61 a (0.28) GBP 30.197 & (0.75)
M04-21 4457w (-3.11) €02 38.86 4 (0) CHF 23.552w (-0.22)

Ropa daél zdrazuje, tézba se v USA po mrazech obnovuje pomalu Ceny ropy na svétovych trzich se v Givodu tydne opét zvysuji, k ristu prispiva zejména pomala obnova tézby na jihu Spojenych
statd. To znamend, Ze nabidka zlistdva omezend, a to v dobé, kdy se v nékterych zemich zacina zvySovat poptavka z minima, kam spadla v diisledku pandemie.

Loni bylo ve svété zprovoznéno 6 GW offshore vétrnych elektraren, mezirocné o 20 % méné V roce 2020 bylo ve svété zprovoznéno 6 GW novych offshore vétrnych elektraren, z cehoZ vice nez
polovina pfipadala na Cinu.

Vyvoj PXE CZ BL CAL na pfisti rok a kurzu CNB (CZK/EUR) za poslednich 6 mésic(
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BL - BASE LOAD - rovnomérnd hodinové dodavka elektfiny v obdobi od 00:00 do 24:00; PL - PEAK LOAD - rovnomérna hodinovéa dodavka elektfiny od pondéli do patku od 8:00 do 20:00; CAL19 - obdobi dodavky rok 2019; Qxx-xx - obdobi dodévky je kvartal; Mxx-xx - obdobi dodavky je
mésic; PXE (POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s.) - Energeticka burza v Praze; EEX - (Eurupean Energy Exchange AG) energeticka burza v Lipsku; DE - Némecko; Plyn - fyzicky future zemniho plynu NCG s rocni rovnomérnou dodavkou kotovany na Powernext v EUR/MWh
(GOBY) uhli - ARA Nex( Year - rucnl dodavka cernehc uhIl do pnstavu yh i 6, 000 kca\/kg amax obsahu slry do 1% s rovnomérnou mésicni dodavkou po cely nasledujici rok (USD/t); CO2- emisni povolenka (EU Emission Allowance-EUA) rocni
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