Amper Market

24. brezen 2022

Amper Review

Vice nez tyden ,klidu“ na plynovém trhu prerusily dvé udalosti ze vcerejska, které zplsobily opétovny vyrazny riist cen plynu: 1. Rusko bude pfijimat platby od
,nepratelskych statd” za plyn pouze v rublech a 2. navrh Evropské komise, aby zasobniky plynu v Evropé byly povinné naplnény k 1.11.2022 z 80 % namisto
pivodné navrhovanych 90 % (a v roce 2023 z 90 %). Prvni zprava zveda naklady dovozcim plynu z Ruska o naklady na zajisténi. CoZ neni nic zavratného, ale v
dnesni dobé je trh velmi senzitivni na vSechny zpravy. Otazkou tedy spi$ bude, jak na toto ,obchazeni sankci” (ruska centralni banka bude mit z prodeje rubli
pristup k cizim ménam) Evropa zareaguje. Druha zprava vibec nijak neméni fyzickou potfebu plynu v Evropé, ale nahrava spekulativnim nakuptm. Lze tedy
ocekavat, Ze at uz navrh projde, ¢i neprojde, bude to mit na cenu opacny vliv. V prvnim pfipadé podle hesla spekulantd ,buy rumors, sell facts”. Problém je ale
v tom, Ze rozdil mezi aktulni cenou plynu a cenami Futures kontrakti na pfisti zimu obchodniky k pInéni zasobnik( zatim nemotivuje. Futures na zimu byly v
poslednich tydnech pod aktualnimi cenami nebo pfi nejlepsim na stejnych drovnich. Jak to vSechno dopadne bude rovnéz zalezet na konkrétni implementaci
pfipadného nafizeni (naplnénosti zasobniki z 80 %) a opét na tom, kolik plynu sem dotece z Ruska. O to mii totiz bude muset Evropa sehnat na jinych trzich,
kde bude cenové soupefit predevsim s Cinou.

PXE CZ BL PXE CZ BL PXE CZ PL EEX Komodity Kurzovni listek CNB
CAL-23 95.05 & (0) Q02-22 108.91 & (0) CAL-23 123554 (0) CAL-23 17294 (18.13)  Uhli 198.49 & (34.84) EUR 24.605 (-0.26)
CAL-24 80.37 & (0) Q03-22 110.97 & (0) 002-22 134.97 & (0) Q02-22 258.22 & (24.68)  Plyn 77.03a (12.93) USD 22.397w (-0.23)
CAL-25 75.06 & (0) M04-22 111.46 & (0) M04-22 136 & (0) M4-22 24239 & (15.5) Ropa 121.45 & (23.45) GBP 29.54w (-0.04)
M05-22 104.39 & (0) C02 76.6& (0) CHF 23.959 ¥ (-0.13)

Cena ropy opétovné zamifila ke 120 USD za barel Riist cen ropy byl v tomto tydnu podpofen moznym zakazem dovozu ruské ropy ze strany EU. Proti zakazu importu ruské ropy se nicméné
vyslovilo vice zemi v ¢ele s Némeckem a Nizozemskem. Sviij postoj odlvodiovaly vysokou zavislosti EU na ruskych dodavkach energetickych komodit, pficemz nebylo mozné vyloucit, Ze
omezeni/zakaz tykajici se dovozu ropy by nemél odvetné opatfeni ze strany Ruska v podobé preruseni dodavek zemniho plynu do EU. Rusko, které je tetim nejvétsim producentem ropy po
USA a Satdskeé Arabii, produkuje zhruba 11 miliondi bpd (véetné ropnych produktli a kondenzatti). V listopadu loriského roku exportovalo Rusko pfiblizné 7,8 milionu bpd. Pfiblizné 60 %
exportu sméfovalo do evropskych zemi OECD. Ruské dodavky ropy do zemi OECD v Evropé predstavovaly okolo 34 % jejich celkového importu. Dalsim dilezitym odbératelem ruské ropy je
Cina, kdy do Ciny b&hem lofiského listopadu putovalo pfiblizné 20 % ruského exportu. Ta sice svij import v dasledku ruské agrese na Ukrajiné omezila, ovéem vysoké slevy, které mohou
dosahovat vice nez 30 USD/bbl v porovnani s cenou ropy Brent, Cinské kupce znovu prilakaly.
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25.6 160
4 £
> H
w =
> 254 140 S
g 2
25.2 120
25.0 100
27 oct 11 18 25 Nov 08 15
B ca2ss [ cz/EuR
Forwardova kfivka CZ BL (eur/mwh) Vyvoj PXE CZ BL za poslednich 10 obchodnich dni gurmwn)
120 100
r 95.05 95.05 95.05 95.05 95.05 95.05 95.05 95.05 95.05 95.05
110 [ . - - - - - - - a
90
100
90
80 = = - - - = - -
80 | = = = = L = = = I
70 T T T 70 T T T T
CAL-22 CAL-23 CAL-24 Mar 11 Mar 14 Mar 17 Mar 21
B va2z b2 [l sep2s Wcrios caos  [lcass
Vyvoj PXE Vyvoj cen komodit za poslednich 20 obchodnich dni Priimérné ceny DT OTE (EUR/MWh)
40ﬂ/0 I 1 I 1 I 1 250 1 1 1 1 T T T T T T T I I
I 1 I I I I ) 1 ] ¥ I I 1 I I I — 1 I
I I I I | I 200 I I | 1 I 1 1 I I I | 1 |
20% | : l o l T e R =
: ‘ : S I L A E e S S s i | U R | U [
0% -t e T e e ™ L . . . | . L —] . | . |
I I I | I I I I I I I | I I
I I I ) 100 I 1 | 1 I 1 I I 1 | 1 I
20 |~ ; o H |__| ﬂ (A (A
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
I I I I I I I I | 1 I I 1 I I I | 1 I
-40% — T T T T T 0 T T T T T T T T T T T T T
20 25 29 05 09 15 Feb 21Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec JanFeb 22

. CAL-23 . Uhli Plyn . €0, . Ropa I:‘ Primérna mésicni cena DT OTE . Pr(imérnd cena za poslednich 12 mésict



